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2020 (2 mdr.) 6,3% 5,7% 0,5%

2021 30,9% 27,5% 3,4%

2022 -4,1% -13,0% 8,9%

2023 18,8% 18,3% 0,5%

2024 (åtd) 3,0% 14,8% -11,8%

Siden start 63,3% 59,3% 4,0%

Per 30. juni  2024

Afkast opgjort efter omkostninger. Markedet er MSCI ACWI.

MW Compounders Markedet    Forskel

Værdi Blend Vækst

Store selskaber

Middel

Små selskaber

X

X
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Norden Øvrige Europa Nordamerika Asien

Cyklisk forbrug Boozt Pirelli, Puma
Restaurant Brands International    

Samsonite
JD.com

Defensivt forbrug AB InBev, Reckitt, Diageo Dollar General

Ejendomme

Finans Lancashire, Burford Capital US Bancorp, Bank7, Enstar

Forsyning

Industri ISS, Note SolarEdge

Kommunikationsservice Alphabet (Google) Prosus/Naspers (Tencent)

Materialer

Olie og gas TGS

Sundhed Roche ICON, Cigna

Teknologi Netcompany TSMC

https://www.youtube.com/watch?v=BWDkQ2bCOxg


 

 



 

 

Højere vægt Mellem vægt Lavere vægt

Cyklisk forbrug Samsonite, Pirelli, Boozt, Puma, JD.com Restaurant Brands International

Defensivt forbrug AB InBev, Reckitt Dollar General Diageo

Ejendomme

Finans US Bancorp Bank 7, Lancashire, Enstar Burford

Forsyning

Industri ISS Note SolarEdge

Kommunikationsservice Prosus/Naspers (Tencent) Alphabet (Google)

Materialer

Olie og gas TGS

Sundhed Roche, Cigna ICON

Teknologi Netcompany TSMC



 

 

Dårlig kapitalallokering Neutral kapitalallokering God kapitalallokering

Aktiekurs på børsen 150 100 50

Fair value per aktie før 

tilbagekøb
1000 / 10 = 100 1000 / 10 = 100 1000 / 10 = 100

Fair value per aktie efter 

tilbagekøb
850 / 9 = 94,44 900 / 9 = 100 950 / 9 = 105,56

Indvandingseffekt -5,56% 0% 5,56%



 

 

 

Ingen/små udlodninger Mellem udlodninger Høje udlodninger

Lav upside ICON TSMC Alphabet

Middel upside Burford, Note Boozt, Roche, Pirelli

ABI, Cigna, Enstar, 

Samsonite, Diageo, 

Netcompany, RBI

Høj upside
Dollar General, Bank7 

SolarEdge
Puma, U.S. Bancorp, TGS

Prosus, Lancashire, ISS 

JD.com, Reckitt



 

 

https://www.youtube.com/watch?v=Ep91K25B1r4
mailto:info@mwcompounders.dk
https://us06web.zoom.us/meeting/register/tZwpc-2oqTorHtVGPTVJYeOPkb6w0t--XWdw

